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 :کلمات کلیدی

  ،زیستیمحیط ریسک

 مستقیم گذاریسرمایه

 ، رجیخا

 ی،  مال بخش  توسعه

روش گشتاورهای  

 یافته تعمیم

  چکیده 

های اخیر مشکلات محیط زیستی مورد توجه بسیاری از سیاستگذاران قرار گرفته است. طی سالمقدمه:  

سرمایه توسعه  حال  در  از کشورهای  بسیاری  ریسک  در  و  خارجی  مستقیم  نقشی   زیستی  محیطگذاری 

اقتصا توسعه  و  رشد  برای  میحیاتی  ایفا  سرمایهدی  ارتباط  بررسی  روی  این  از  مستقیم کنند.  گذاری 

مطالعه حاضر نقش توسعه مالی را در رابطه ضروری است. در این راستا،    محیط زیستیو ریسک    خارجی

   مورد بررسی قرار داده است. محیط زیستیگذاری مستقیم خارجی و ریسک بین سرمایه

یافته، مانایی متغیرها بررسی  فولر تعمیمتدا با استفاده از آزمون دیکیدر مطالعه حاضر اب  ها:مواد و روش

انباشتگی کائو، رابطه بلندمدت بین متغیرهای مدل مورد بررسی شده است و سپس با بکارگیری روش هم

سرمایه مالی،  توسعه  اثر  نهایت  در  گرفت.  و قرار  سرانه  داخلی  ناخالص  تولید  خارجی،  مستقیم  گذاری 

ریسک    شهرنشینی زیستیبر  دوره    35برای    محیط  طی  گشتاورهای    1990-2021کشور  بکارگیری  با 

 یافته پانلی مورد بررسی قرار گرفت.  تعمیم

یافته برخی متغیرها در سطح و برخی فولر تعمیمریشه واحد دیکی  با توجه به این که بنابر آزمون   نتایج:

انباشتگی بین متغیرها  ها، همز رگرسیون کاذب در تخمیناند، برای پرهیز ادر تفاضل مرتبه اول مانا شده

هم آزمون  نتایج  گرفت.  قرار  بررسی  تمورد  را  متغیرها  بین  بلندمدت  رابطه  کائو  کرد.  أانباشتگی  یید 

مدلهمچنین،   پژوهشنتایج  می  های  سرمایهنشان  که  ریسک  دهد  بر  خارجی  مستقیم  محیط گذاری 

دارد.  زیستی معنادار  و  منفی    با یافتهتوسعه  کشورهای از خارجی مستقیم گذاریسرمایه  بیشتر  اثری 

 به را  برتر محیط زیستی هایفناوری توانندمی هاآن  رو، این از آید،می گیرانهسخت  محیط زیستی مقررات

کنند.    میزبان کشور خارجیسرمایه  نهایت، درمنتقل  مستقیم  محیط  پایداری ارتقای  برای  را اهر  گذاری 

ریسک کند.  هموار می میزبان  کشور ر د زیستی مالی،  بخش  توسعه  که  است  داده  نشان  نتایج  همچنین 

دلیل تجهیز منابع مالی و امکان دسترسی هدهد زیرا توسعه مالی ب( کاهش می2را در مدل ) محیط زیستی

تکنولوژی  ببه  زیست  اهمیت محیط  بیشتر در مورد  اطلاعات  ارائه  به  کاراتر،  ورهای در ویژه در کشه های 

محیط شکل بین توسعه مالی و ریسک    Uکند. در مدل اول نیز یک رابطه غیرخطی  حال توسعه کمک می

تعامل    زیستی عبارت  دارد.  ریسک    FD × FDIوجود  بر  معناداری  اثر  زیستینیز  نتایج  ندارد.    محیط 

 هند.  درا کاهش می محیط زیستیدهد که رشد اقتصادی و شهرنشینی، ریسک همچنین نشان می

 masoumeh_dalvandi98@atu.ac.ir* پست الکترونیکی نویسنده مسؤول: 
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 کیفیت افزایش تواندمیدر کشورهای در حال توسعه    مالی بخش توسعه که کندمی بیان مطالعه این  :بحث

باشد  زیست  محیط داشته  همراه  به   یافتهتوسعه  مالی بخش یک در است ممکن نتایج حال، این با.  را 

زیستی مقررات اب یافتهتوسعه  کشورهای از خارجی مستقیم گذاریسرمایه بیشتر  . باشد متفاوت  محیط 

زیستی هایفناوری توانندمی هاآن  رو، این از آید،می گیرانهسخت  منتقل   میزبان کشور به  را  برتر  محیط 

 میزبان کشور در محیط زیستی پایداری ارتقای برای را راه خارجی مستقیم گذاریسرمایه  نهایت،  درکنند.  

، افراد توانایی بیشتری برای اختصاص منابع برای حفاظت از طرفی با افزایش درآمد واقعی  کند. هموار می

ریسک   کاهش  و  زیست  زیستیاز محیط  بهبود   محیط  فناوری  از  ناشی  اقتصادی  رشد  دارند. همچنین، 

می ریسک  یافته  با  بالاتر  بازدهی  زیستیتواند  ب  محیط  نیز  شهرنشینی  کند.  فراهم  را  دلیل هکمتر 

افزای زندگی،  بالاتر  بهرهاستانداردهای  مقیاس،  به  صرفه  و  مثبت  خارجی  اثرات  عمومی،  وری ش سلامت 

 بالاتری را به همراه دارد از این روی برای محیط زیست مفید است. 
 

   مقدمه

بس کشورها  یاریدر  سرما  یاز  توسعه  حال   ی گذارهیدر 

ر  یخارج  میمستق زیستی  سکیو    یات یح  ینقش  محیط 

اقتصاد  یبرا توسعه  و  اد کننیم  فایا  یرشد  از    یرو  ن ی. 

است.    یضرور  محیط زیستی  سکیو ر  FDIارتباط    یبررس

محیط    ی هاسکیبر ر  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  ریتأث

بخش  زیستی است.  ادب  یمتفاوت  م  اتیاز  که    کندیادعا 

مسموم    ستیز  طیمح  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما را 

 Frutos-bencze & Kulvanich, 2017; Zheng)  کند یم

& Sheng, 2017; Omri et al., 2014).  یدر مقابل، بخش  

ادب   یخارج  میمستق  یگذارهیکه سرما  کند یم   انیب  اتیاز 

زیستی  تیفیک م   محیط  طر  زبانیکشور  از  به   قیرا 

برابر آب و هوا    شرفتهیپ   ی هایفناور  یریکارگ و مقاوم در 

 Kim & Adilov, 2012; Hoffmann et)    بخشدیبهبود م

al., 2005).  ممو  نیا باعث  تأث  شودیضوع   ر یکه 

همچنان    ستیز  طیبر مح  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما

عنوان   برا  کیبه  مهم  سپژوهش  ی سوال  و    هااستیها 

اگرچه شود.  آ  نیا  ،مطرح  که    یگذارهیسرما  ا یسوال 

  ا ی  زندیم  بی آس  ستیز  ط ی مح  تیفیبه ک  یخارج  میمستق

ترم را  بررس  کند، یم  میآن  با  تنها  است  مل  عوا  ی ممکن 

از   FDIکه    لیدل  ن یمطرح نشود، به ا  زبانیکشور م  یداخل

طر از  و  دور  مح  زین  یاقتصاد  یهات یفعال  قیراه   ط یبر 

علاوهAcheampong, 2019.)  گذاردیم  ریتأث  ستیز  بر   ( 

تجرب  نیا کرده  ی مطالعات  برااستدلال  که    شیافزا  یاند 

به    دیبا  زبانیکشور م  ،یخارج   میمستق  یگذارهیرشد سرما

و    ی سطح توسعه انسان  ،ینهاد   تیفیمانند ک  ی دیوامل کلع 

مال  بخش  توسعه  باشد    یدسترس  یسطح  داشته 

(Agbloyor, 2019; Busse & Groizard, 2008 بر  .)

م  ساسا استدلال  حاضر  مطالعه  فوق،  که    کندیموارد 

 ن یا  به  محیط زیستیاز نظر    FDIسازنده بودن    ایمخرب  

کل عن  یبستگ  یدیعوامل  به  مثال،  دارد.   Bokpinوان 

  FDI  ریثأ را بر ت   ینهاد  تی فیک  کننده لی( نقش تعد2017)

کرد و گزارش داد که در    یبررس  محیط زیستی  تیفیبر ک

تخر  FDIخوب،    ی نهادها  ابیغ   ست یز  طیمح  بیباعث 

همچنشودیم انسان  ن،ی.  توسعه    یبرا  ی محرک  ی متأسفانه 

زیستی  تیفیک عوض،  ستین  محیط  در    تیعل  کی. 

نام رمعکوس  از  زیستی  سکیطلوب  توسعه   محیط  به 

 United Nations, 2015; Chaudhryوجود دارد )  یانسان

& Ruysschaert, 2008 بررس(. آن  ی چه در مطالعه حاضر 

مال   شودیم بخش  توسعه  ب  ی نقش  رابطه    نیدر 

ر  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما زیستی   سکیو   محیط 

تجرب اگرچه شواهد    میمستق  یگذارهیدرباره سرما  یاست. 

ر  یخارج زیستی  سکیو  رابطه    محیط  اما  هستند،  مبهم 

مال  نیب بخش  ر  ی توسعه  زیستی   سکیو  طور    محیط  به 

و   است  گرفته  قرار  مطالعه  مورد  نشان    هاافتهیگسترده 

 سک یر  افتهیتوسعه    یبه خوب  ی بخش مال  کیکه    دهندیم

 ;Shahbaz et al., 2018)   دهدیرا کاهش م  محیط زیستی

Riti et al., 2017; NtowGyamfi et al., 2020)  .چه  آن

  یتوسعه بخش مال  ایاست که آ  نیوجود ندارد ا  اتیدر ادب

ک  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  ریتأث  تواندیم  ت یفیبر 

تعد  ستیز  طیمح مال  ر؟یخ  ای کند    ل یرا    نیاول  ی بخش 

ورود که    ینقطه  در  FDIاست  به    عیتوز  افت،یرا  و 

 ,.Alfaro et al)  کند یم  ت یمختلف اقتصاد هدا  ی هابخش

بر    یرگذاریدر تأث  شود،یم   تیهدا  FDIکه    ی(. بخش2004

ر  یاقتصاد  یهاتیفعال زیستی  سکیو    ت ی اهم  محیط 
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  ی( معتقدند که نقش اساس1993)  Levineو     Kingدارد.

مال  لیتسه  یمال  ستمیس منابع  فناور  یانباشت   ی و 

ا  یتجار  ی هاتیفعال  یارتقا  یبرا  شرفتهیپ  نقش    نیاست. 

ب  ی مال  ستمیکه س  شود یباعث م و    ی بخش مال  نیواسطه 

واقع بنابرا  یبخش  که   توانیم  نیباشد.  کرد  استنباط 

 ی گذاره یاآن سرم  قیاست که از طر  ییمجرا  یمال  ستمیس

 محیط زیستی و    یاقتصاد  یهاتیبر فعال  یخارج  میمستق

(  کنندهلی)تعد  فیواسطه ضع  کی. درواقع،  گذاردیم  ریتأث

راحت تأث  یبه  م  ریتحت  بنابراردیگیقرار  بخش    کی  ن، ی. 

  یافتیدر  یخارج  میمستق  یگذارهینوع سرما  ف، یضع  ی مال

تقل ا  .کندیم  دیرا  سرما  نیاز  اگر    میقمست  یگذارهیرو 

خواهد    یمنف  ریتأث  ستیز  طیمسموم باشد بر مح  یخارج

سطح    یگذاشت و بالعکس. در مقابل، اگر توسعه بخش مال 

باشد    ییبالا تصحداشته  را  بازار  .  کندیم  حیشکست 

مح  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  ریثأ ت  همچنین،  ط یبر 

 ,.Yiadom et alنباشد ) میمستق  گریممکن است د  ستیز

ب  ای  مطالعه  نیچند  (.2022  ی گذاره یسرما  نیرابطه 

مح  یخارج  میمستق بخش    ا ی  ستیز  طیو  توسعه  رابطه 

نتا   ستیز  طیو مح  یمال با  بررس  جیرا  اند.  کرده  یمتفاوت 

ادب  در  شکاف  حاضر  مطالعه  بررس  اتیاما  با  نقش    یرا 

مال  بخش  ب  یتوسعه  رابطه    میمستق  یگذارهیسرما  نیدر 

ر  یخارج زیستی   سکیو  کشوره  محیط  حال    یادر  در 

مطالعه از چند جهت متفاوت است.   ن ی. اکند یتوسعه، پر م 

  یگذارهیکه اثر سرما  شودیم   حیتصح  تصور غلط  نیابتدا، ا

ک  یخارج  میمستق بخش  مجزا    ستیز  طیمح  تیفیبر  از 

)  ی مال  ;BoachieYiadom & Mensah, 2021است 

Acheampong, 2019با تصور غلط را    نی(. مطالعه حاضر ا  

تعد  ودنآزم مال  کننده لینقش  بخش  رابطه    ی توسعه  در 

زیستی   سکیر-یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  محیط 

م مکند یبرطرف  نشان  حاضر  مطالعه  دوم  که    دهد ی. 

  یخارج  میمستق  یگذارهی سرما  ریثأ در ت   ی توسعه بخش مال

ر زیستی  سکیبر  ا  ت یاهم  محیط  بر  علاوه  در   نیدارد. 

اغلب در سطح خرد   محیط زیستی  سکیموجود، ر  اتیادب

قرار   بحث  استمورد  ا  گرفته  کلان    کهنیبدون  سطح  در 

بررس گ  یمورد  تجزردیقرار  تحل  هی.  ر  لیو   سک یکلان 

زیستی ارائه ها  ی سیاستگذار  برایتری  وسیع افق    محیط 

  محیط زیستی  ی هاسک ی ر  یبررس  ل،یدل  نی. به همدهدیم

برا  کشور  سطح  ضرور  یهااستی س  لیتسه  یدر   ی کلان 

  ی نقش توسعه بخش مالحاضر  مطالعه  بدین ترتیب  است.  

ب رابطه  بر  ر  FDI  نیرا  زیستی   سکیو    یبررس  محیط 

 :  است ریاهداف ز به  دنبال دستیابی مطالعه به نی. اکند یم

 محیط زیستی سکیبر ر  FDIاثر  یبررس -1

 محیط زیستی سکیبر ر ی اثر توسعه مال یبررس -2

مال  یبررس  -3 توسعه  ر  ی نقش  رابطه  محیط   سکیبر 

  یخارج میمستق یگذارهیسرما -زیستی

شرح است: بخش دوم به    نیمطالعه بد  نیا گرید  یهابخش

  یهااص دارد. بخشپژوهش اختص  نهیشیو پ   ینظر  اتیادب

را    ی تجرب  یهاافتهیو    یشناسروش  بیسوم و چهارم به ترت

نتدهندیم  حیتوض پ   یریگجهی.  بخش    زین  هاشنهادیو  در 

 پنج گنجانده شده است. 

ر  یخارج  میمستق  ی گذاره یسرما ی:  ستیز  محیط  سکیو 

با در    یاقتصاد  یهاتیکه فعال  دهدینشان م  یشواهد تجرب

سر منابع  بودن    شوند یم  یبانیپشت  هیمادسترس 

(McKinnon, 2010; Borensztein et al., 1998; Khan 

& Reinhart, 1990  هم به  ادب  لیدل  نی(.  که    اتیاست 

بررس  یتجرب سمت  سرما  ریثأ ت  یبه  ر  هیمنابع    سکیبر 

زیستی )  لیمتما  محیط  است   ,Zheng & Shengشده 

2017; Jorgenson et al., 2007بدون شک، کشورها   ی(. 

رشد  و    ی مال  نیمأ ت  یبرا  لازم  هیحال توسعه فاقد سرمادر  

)  یاقتصاد هستند  (. Sachs et al., 2004خود 

در حال توسعه منجر   یدر کشورها   ه یسرما  یهاتیمحدود

و    یاقتصاد  یهاتیفعالکاهش  به   انتشار  شده 

داد کربن  دیاکسید خواهد  کاهش   ,World Bank)  را 

سرما  بنابراین،(.  2020 کش  هیکمبود  حال    یورهادر  در 

از این  کربن است.  دیاکسیانتشار کم د  یاصل  لیتوسعه دل

محدود  ،روی شود    هیسرما  ی هاتیاگر  در برداشته 

ن  یکشورها توسعه  حال  گازه ز  یدر   ی اگلخانه  یاانتشار 

از   ی کی(.  Yiadom et al., 2022)  یافت خواهند    شیافزا

بط  کربن مرتدیاکسیکه اغلب با انتشار د  یاهیمنابع سرما

سرما اثرات    یخارج  میمستق  یگذارهیاست،  محیط  است. 

  یمتعدد  لیبه دلا  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  زیستی

اهم کشورها  یاژهیو  تیاز  در  است.   شرفته یپ   یبرخوردار 

ب انتشار  با  همراهند،  کردیاکسید  شتریکه    ریثأ ت  FDIبن 

محیط   سکیدارد و ر  ستیز  طیبر مح  یقابل توجه  یمنف

بد  زیستی مرا  اکندیتر  از  آفر  ،یرو  نی.   Bokpin  قایدر 

پانل2017) از    ی (  برا  24متشکل  را   ر یتأث  یبررس  یکشور 
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پا   یخارج  میتقمس  یگذارهیسرما زیستی  یداریبر    محیط 

به طور قابل    FDIنشان داد که    یتجرب  جیداد. نتا  لیتشک

زیستی  سکیر  یتوجه آفر  محیط  در   ش یافزا  قایرا 

  ریتأث  گرید  ی( از سو2018)  و همکاران   Shahbaz.دهدیم

FDI  کربن در فرانسه را با استفاده از    دیاکس  ی بر انتشار د

برآورد    62  ی زمان  یسر  کی در  کردند ساله  که    افتند یو 

ک  ی خارج  میمستق  یگذارهیسرما زیستی  تیفیبر   محیط 

و    Singhaniaنیا بر  . علاوهگذاردیم ی منف ریدر فرانسه تأث

Saini  (2021رابطه ب   ی خارج   میمستق  یگذارهیسرما  نی( 

پا زیستی  یداریو  روش    محیط  از  استفاده  با  و    GMMرا 

  یبررس  1990-2016  یها سال  طیکشور    21از    یانمونه 

  یخارج  میمستق  یگذارهینشان داد که سرما  جیکردند. نتا 

توجه  ریثأ ت قابل  و  ر  یمثبت   زیستی   محیط   سکیبر 

-2011ی  هاطی سال(  2019)و همکاران     Mirzaeiدارد.

آلودگ  یارجخ  میمستق  یگذارهیسرما  ریثأ ت  1990   یبر 

مورد مطالعه قرار دادند.  منا را    یدر کشورها  ستیز  طیمح

ب  طهراب  جینتا   و   یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  ن یمثبت 

داد.    دیاکس  یدکربنانتشار  نشان  اثر  Fatahi  (2021را   )

 ت یفیبر ک یخارج میمستق یگذارهیو سرما یکنترل آلودگ

دوره    یکشورها  ستیز  طیمح در  را    1990-2017منا 

نشان    افتهی میتعم  یگشتاورها  ج ی. نتامورد مطالعه قرار داد

سرما که  ک  یخارج  میمستق  یگذارهیداد    طیمح  تیفیبر 

 Zheng  مانند   یمطالعات  ن،یدارد. همچن  یمنف  ریثأ ت  ستیز

)  Sheng  (2017  ،)Omriو   همکاران  و 2014و   )

Frutos_Bencze    وKulvanich  (2017  )نامطلوب   ریتأث

را   ستیز  طیمح  تیفیبر ک  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما

  یگذارهیسرما  دهندیم  نشانکه    یاند. مطالعات کرده  دییأ ت

م  ستیز  طیمح  یخارج  میمستق مسموم  بر    کند یرا 

آلودگ  هیفرض م  هیتک  یپناهگاه  نشان  و  که    دندهیدارند 

را  یتیچندمل  یهاشرکت  یوقت حال  شعب   یاندازهدر 

منابع از نظر    نیتررا با ارزان   ییهستند کشورها  یالمللنیب

 & Levinson)  کنند یدا میکار پ  یرویو ن  هیمواد اول  ن،یزم

Taylor, 2008  .)  فوق میفرضیه  چرا   کندبیان  که 

ق  یکشورها ارزان  منابع  با  توسعه  حال    مت، یدر 

م  یتیچندمل  یهاشرکت جذب  را  کربن  .  کنندیپرمصرف 

 ی برا  یها ذاتاً سودگرا هستند و به دنبال هر فرصترکتش

  ی تیچندمل  یهارو، شرکت  ن یهستند. از ا  هانهیکاهش هز

راحت استانداردها  ییکشورها  یبه  که  زیستی   یرا   محیط 

پ   یفیضع استانداردهاکنندیم   دایدارند  زیستی  ی.   محیط 

تصم سرما  یریگمیبر  محل  مورد   ر یتأث  یگذارهیدر 

  کندیکشور کمک م  کی   ی رقابت  یهاتیه مزو ب  گذارد یم

تع  ی دیلکه عوامل ک هستند     FDI  یورود  انیجر  نییدر 

(Yiadom et al., 2022 .) 

 افته یتوسعه    یکشورها  ی پناهگاه آلودگ  هیتوجه به فرض  با

را   بریانرژو    شتریب  یآلودگ  دیبا تول  عیدارند تا صنا  لیتما

کشورها مقررات    یبه  که  توسعه  حال   زیستی   محیطدر 

دهند  یفیضع انتقال    ( Dean et al., 2005)   دارند، 

Pejovian    وZandi  (2010سرما ارتباط   ی گذارهی( 

منتخب    یرا در کشورها  ستیز  طیو مح  یخارج  میمستق

گشتاورها روش  از  استفاده  دوره   یبرا  افتهیمیتعم  یبا 

بررس  2004-1996 نتا  یمورد  دادند.  آن   انگریب  جیقرار 

فرض که  آلودگپنا  هیاست  کشورها  ی هگاه  درآمد    یدر  با 

  دییأ در حال توسعه ت  یبه عنوان کشورها  نییپا  متوسط و

ساشودیم درمقابل،  ادعاها  ری.  با  شده    یمحققان  مطرح 

فرض طرفداران  آلودگ  هیتوسط  چند  یپناهگاه  ذکر    ن یبا 

اندازه مانند  ضعف  پشت  یها یریگنقطه  و    یبانینامناسب 

 ;Kim & Adilov, 2012)  مخالف هستند   فیضع  یتجرب

Hoffmann et al., 2005  .)Demena    وAfesorgbor  

موضوعات2020) نمونه  ی(  در  تفاوت    ها داده  یهامانند 

حال    افتهیتوسعه    یکشورها  بی)ترک در  توسعه(،  و 

  ،یطیمح  یهاتنوع در شاخص  ،یاقتصاد سنج  یهاک یتکن

مجموعه و  توسعه  مختلف  سطوح  از  از    یااستفاده 

 ح یتوض یمختلف را به عنوان عوامل اصل یرلکنت یرهایمتغ

ناسازگار ادب  ها یدهنده  ا  ات یدر  با  کردند.  حال،    نیذکر 

که    افتندیها دردر مطالعات، آن  یناهمگون  هپس از محاسب

FDI  توجه قابل  طور  زیستیانتشارات    یبه  را    محیط 

به عنوان   ی هاله آلودگ  هیفرض  ، یرو  نی. از ادهدیکاهش م 

فرض  شنهادیپ   نیگزیجا  هینظر  کی است.  هاله    هیشده 

م  یآلودگ سرما  دهد ینشان   ی خارج  میمستق  یگذارهیکه 

(FDIک )دهدیم  شیرا افزا  محیط زیستی  تیفی  (Hines 

& Rice, 1994  .)Kim  و  Adilov  (2012 استدلال  )

ب  کنند یم از   یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  شتریکه 

مقررات    افتهیتوسعه   یکشورها زیستی با    محیط 

  یهایفناور  توانند یها مرو، آن  ن یاز ا  د،یآیم  رانهیگت سخ

زیستی م  برتر  محیط  کشور  به  کنند.    زبانیرا  منتقل 

فرض بر  بنا  آلودگ  هیدرواقع   م یمستق  یگذارهیسرما  یهاله 
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آلودگ  شرفتهیپ   یتکنولوژ   افتهیتوسعه    یکشورها با    ی و 

ن را  که   یبه کشورها  زیکمتر  داده  انتقال  توسعه  حال  در 

آلا  تواندیم انتشار  کاهش  )   هاندهیسبب   & Paoگردد 

Tsai, 2011ا بر  اعتقاد  هم  باز  شرکت   نی(.  که    یهااست 

م منتقل   افتهیبهبود    دیتول  یندهایفرآ  یتیلچند  را 

بر تصم  کنندیم   ی محل  یهاشرکت   دیتول  ندیفرآ  ماتیکه 

برخWang et al., 2019)  گذاردیم  ریتأث ا  ی(.   ن یاز 

آنچه ارزان  افتهیبهبود    دیتول  یندهایفرآ از  کارآمدتر  و  تر 

محل هستند.  است،  دسترس  نها  ها یدر  از    تیدر 

رقابت    یهاتیتا مز  کنندیم  تقلید  یتیچند مل  یهاشرکت

خنث نها   یرا  در  مل  یهاشرکت  ت، یکنند.  را   یتیچند  راه 

زیستی  یداریپا  یارتقا  یبرا م  محیط  کشور    زبانیدر 

م فرضکنندیهموار  اساس  بر  آلودگ   هی.  و     Nepal،یهاله 

  کیاز  VECMو   ARDL( مطابق با مدل  2021)همکاران 

در مصرف     FDIنقش    یبررس   یبرا  رهیچارچوب چند متغ

د  یانرژ انتشار  طکربن    دیاکس  یو  هند  سال    39  ی در 

ب و  که    انیاستفاده  کارآمد    یهاک یتکن  بکارگیریکردند 

مهم    کربندیاکسیدر کاهش انتشار د  FDI  قیاز طر  یانرژ

آزمون  م  تیعل  یهااست.  نشان    کیکه    دهندیگرنجر 

ب بلندمدت   ، یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  نیرابطه 

انرژ د  یمصرف  انتشار  در   دی اکس  یو  دارد.  وجود  کربن 

همکاران    Duodu  قا،یآفر روش 2021)و  از  استفاده  با   )

آلودگ  GMM  نیتخم هاله  آفر  FDI  یاثر  در   ی قایرا 

ن  یبررس  یجنوب م  ج یتاکردند.  که    دهد ینشان 

  قایآفر  ستیزط یمح  تیفیک  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما

و به  بلندم   ژهیرا   Mesagan.  دهد یم  شی افزا  دتدر 

جنوب صحرا2021) در  -2019  ی هاسال  یط   قایآفر  ی( 

زیستی  یداریپا  1996 داد.    محیط  قرار  مطالعه  مورد  را 

  یصلمشکل ا  یدیتول  یها تیکه فعال  کنند یم   بیان  ها افتهی

مصرف    یهاتیفعال  کهیاست در حال  ستیز  طیمح  بیتخر

مف ناچ  دیاثر  مح  زیاما  دارد.  ستی ز  طیبر   Aminمنطقه 

Rashti     وMarafati  (2013سرما اثر   م یمستق  یگذارهی( 

منتخب را    یدر کشورها  محیط زیستیبر عملکرد    یخارج

نتا دادند.  قرار  مطالعه  ا  یحاک  جیمورد  که   نیاز  است 

بر   یمثبت و معنادار  ریثأ ت  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما

زیستیعملکرد   کشورها  محیط  بالا   یدر  سرانه  درآمد    با 

ا اما    نییبا درآمد سرانه پا  یکشورها  یبرا  جهینت  نیدارد، 

 . شودیحاصل نم

مال بخش  توسعه  ب  ینقش  رابطه    ی گذار ه یسرما  نیدر 

ر  یخارج  میمستق زیستی  سکیو  مربوط    اتیادب:  محیط 

  جینتا  محیط زیستی  سکیبر ر  یوسعه بخش مالت  ریبه تأث

به    جادیا  یزیبرانگ  بحث منجر  که  است   ک یکرده 

 Saud. به عنوان مثال، شودیمبهم م   یخط مش  یریگجهت 

  یطیمح  تیفیبر ک  ی ( نقش توسعه مال2020)  و همکاران

م بخش  44  ان یدر  که  منتخب  برنامه    ی کشور    ک یاز 

ط  ه جاد  ک ی  _ کمربند را    1990-2014دوره    یهستند 

 ک یاکولوژ  یکه ردپا  دندهینشان م   هاافتهیکردند.    یبررس

  ش یافزا  لیبه دل  کند یم   یریگرا اندازه  ی طیمح  بیکه تخر

مال افزا  30در  یتوسعه  همچنابدی یم  شیکشور  ها  نآ  نی. 

برا  یمتضاد  جینتا باق  14  یرا  گزارش    ماندهیکشور 

اکنندیم ت   نی.  مال  قیدق  ریثأ امر  بخش  بر    یتوسعه 

زیستی  یهاسک یر م  محیط  دشوار  ادبکندیرا    نیا  اتی. 

  یکرد: اول، بخش  یبندهبخش طبق به دو    توانیحوزه را م

ادب بر    یتوسعه بخش مال  ریکه تأث   کند یاستدلال م  اتیاز 

 Tamazianاست.    میمثبت و مستق  محیط زیستی  سکیر

همکاران   ب2009)و  ارتباط  مال  نی(  ک  ی توسعه    تیفیو 

داده  یطیمح در    2004-1992دوره    یط  یی تابلو  یاهرا 

و    یبررس داشتند  کردند  مال بیان  توسعه  کاهش    یکه  در 

اقتصادها  ستیز  طیمح  بیتخر  است.ثر  ؤم  BRIC  یدر 

Yuxiang   وChen  (2011اثرات سرما   ،یفناور  ،یگذارهی( 

مال توسعه بخش  مقررات  و  تأث  یدرآمد  بر مح  ریو   ط یآن 

 ی بررس  نیچ  ی استانپانل    ی هااز داده  ستفاده را با ا  ستیز

تجزکردند تحل  هی.  آن  یاقتصادسنج  لیو  نشان  مطالعه  ها 

توجه  یکه توسعه مال  ددا  ی طیمح  تیفیک  یبه طور قابل 

م بهبود  )   Shahbazبخشد.ی را  همکاران    ن ی ا(  a2013و 

م مطرح  را  آ   کنندیسوال  مال  ایکه  انتشار    یتوسعه 

  جیانت  ر؟یخ  ا ی  دهد یرا کاهش م  یمالز  درکربن  دیاکسید

را    2COانتشار    یکه توسعه مال  دهدیها نشان مآن   یتجرب

م  همکاران     Shahbaz.دهدیکاهش  عوامل 2018)و   )

گرفتن    کنندهنییتع نظر  در  با  را  فرانسه  در  کربن  انتشار 

کربن دیاکسیبر انتشار د  یرگذاریدر تأث  ی نقش توسعه مال

  یاهافتهیکردند.    یبوت استرپ بررس  کردیبا استفاده از رو

انتشار کربن را   یکه توسعه مال  دهدیها نشان ممطالعه آن

فرانسه را   ستیز طیمح ت یفیک جهیو در نت دهد یکاهش م

م تخر  ستیز  طیمح  FDI.  بخشدیبهبود  و    کند یم  بیرا 

فرض  نیبنابرا آلودگ  هیاز  حما  ی پناهگاه  فرانسه   تیدر 
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شرط لازم    ی که ثبات مال  دهد ینشان م  ،نی. همچنکند یم

و همکاران    Zaidiاست.  محیط زیستی  تیفیبهبود ک  یبرا

پ 2019) مال  شدن،یجهان  نیب  ایپو  یوندهای(  و    یتوسعه 

کشورها در  کربن  اق  ای آس  یانتشار  تحت   هیانوسیو  را 

داده  EKCچارچوب   از  استفاده  سال    ییتابلو  یهابا  از 

که    هاافتهی.  کنند یم   یبررس  2016تا    1990 داد  نشان 

مال طور  یتوسعه    کاهش  را  کربن  انتشار  یتوجه  قابل  به 

همکاران    Acheampong.  دهدیم مجموعه 2020)و  از   )

دوره    83پانل    یهاداده در   ی برا  1980-2015کشور 

بر شدت انتشار کربن با در   یتوسعه بازار مال  ریتأث  یبررس

مال توسعه  مختلف  مراحل  گرفتن  کردن   ی نظر  .  داستفاده 

گشتاوها   جینتا روش  از  نشان    افتهی  میتعم  یحاصل 

کل  دهدیم توسعه  مال   یکه  مع  یبازار  آن    یفرع  یارهایو 

انتشار   یبازار مال  ییمانند عمق و کارا باعث کاهش شدت 

.  شودیو نوظهور م  افتهیتوسعه    ی مال  یکربن در اقتصادها

Khan    وOzturk  (2021مستق اثرات  غ   می(   م یرمستقیو 

مال آلودگ  یتوسعه  بر  استفاد  ستیز  طیمح  یرا  از  با  ه 

منحن زیستیکوزنتس    یچارچوب  ب  محیط    88  نیدر 

ط توسعه  حال  در    بررسی  2000-2014دوره    ی کشور 

گشتاورها روش  نشان    یستمیس  افتهیمیتعم  یکردند. 

مال  دهدیم توسعه  آلودگ  ی که  بازدارنده  نقش  توسعه   ی از 

حما  یکشورها  یبرا  ی مال طور    کندیم  تیمنتخب  به  و 

مال  م،یرمستقیغ  درآمد،   واند تیم  یتوسعه  نامطلوب  اثرات 

بر انتشار  یخارج میمستق یگذارهیباز بودن تجارت و سرما

ا  یآلودگ بر  علاوه  دهد.  کاهش  و    Kirikkaleli  ن،یرا 

تأث2022)همکاران   مال  ری(  انتشار    ی توسعه  بر 

را با استفاده از    یلیبر مصرف در ش  یکربن مبتندیاکسید

معمولARDL  روش مربع  حداقل  شده  کاملاً    ی،  اصلاح 

(FMOLSمعمول مربعات  حداقل  و  (  DOLS)  ا یپو  ی( 

باعث    ی که توسعه مال  دهد ینشان م   ها افتهی کردند.    یبررس

د انتشار  مبتندیاکسیکاهش  ش  یکربن  در  مصرف    یلیبر 

 . شودیم

از مطالعات موجود اثر نامطلوب توسعه بخش    یبخش  دوم،

 Zhang.  کنندیرا گزارش م  محیط زیستی   سکیبر ر  ی مال

از جمله هم   ،یمختلف اقتصادسنج  یهاک ی ( از تکن2011)

عل  ، یانباشتگ تجز  تیآزمون  و   ی برا  انس یوار  هیگرنجر 

استفاده    نیبر انتشار کربن در چ  یتوسعه مال   ریتأث  یبررس

نتا م یکرد.  نشان  مال  دهدیج  توسعه  عنوان   نیچ  یکه  به 

برا  کی م  ش یافزا  یمحرک مهم  .  کندیانتشار کربن عمل 

Shahbaz  ( و همکارانb2013  )یرشد اقتصاد  نیارتباط ب،  

انرژ مال  ،یمصرف  انتشار    ،یتوسعه  و  تجارت  بودن  باز 

سال  دیاکسید از  را  اندونز  2011تا    1975کربن    یدر 

  دهد ینشان م  VECMمدل    زحاصل ا  جیکردند. نتا  یبررس

مال  بخش  توسعه  به   ی که  د  منجر  کربن  دیاکسیانتشار 

تعادل بلندمدت و    یبه بررسBoutabba  (2014  ).  شودیم

عل  کیوجود و جهت   توسعه   نی ب  ی رابطه  و  انتشار کربن 

م  یمال هند  تأث  پردازدیدر  توسعه   ریو  بلندمدت  مثبت 

م  یمال را  کربن  انتشار  مفهوم    ابدییبر  توسعه بدین  که 

م  ستیز  طیمح  بیتخر  یمال بدتر  همچنکندیرا   ن ی. 

آن ممطالعه  نشان  مدت  دهدیها  بلند  در    کی  تیعل  که 

   Shahbazبه انتشار کربن وجود دارد.  ی طرفه از توسعه مال

  تیفیبر ک  ینامتقارن توسعه مال  ریثأ ( ت 2016)و همکاران  

  ی صلف  یهادر پاکستان را با استفاده از داده  ستیز  طیمح

در  یبررس  1985-2014دوره    یبرا و  که    افتندی کردند 

مال بخش  ک  یتوسعه  از   ست ی ز  طیمح  تیفیمانع 

تأثBibi  (2019و     Zakaria.دشویم مال  ری(  و    ی توسعه 

مح  ینهاد  تیفیک بر  آس  ستیز  طیرا  جنوب   ی برا   ایدر 

م  یبررس  2015  -1984دوره   نشان  و  که    دهندیکرده 

مال  شیافزا توسعه  زیستی  سکیر  ،ی در  بدتر    محیط  را 

غ   ن،ی. همچنکند یم توسعه بخش    ، ینهاد  تی فیک  ابی در 

و همکاران     Shahاست.زا    بیآس  ستیز  طیمح  یبرا  یمال

  ک یرشد    یبرا  ی که توسعه مال  کنند ی( استدلال م2019)

غ طور  به  اما  است  مهم  طر  میرمستقیکشور  از   ق یو 

مح  شدنیصنعت م  ریتأث  ستیز  طیبر  .  گذاردینامطلوب 

  ،ی که از منظر جهان  دندهینشان مهمچنین    یتجربنتایج  

مال توجه  یتوسعه  قابل  طور  اف  یبه  را  کربن   ش یزاانتشار 

در حال ظهور و    یبازارها  شتریب  لیو تحل  هیو تجز  دهدیم

  دست یافته  جهینت  نیبه همنیز  در حال توسعه    یکشورها

ا با  برا  ن یاست.   ر یتأث  افتهی توسعه    یکشورها  یحال، 

و همکاران    Omriاست.  زیکربن ناچ  نتشاربر ا  ی توسعه مال

معمول2021) مربعات  حداقل  از  براDOLS)  ا یپو  ی(   ی ( 

توسعه   یاثر منف  ل یخوب در تعد  یحکمران  ییتوانا  یسبرر

ک  ی مال سعود  ستیز  طیمح  تیفیبر  عربستان    ی ط  یدر 

م   2016تا    1996دوره   م   کنندیاستفاده  نشان    دهندیو 

ناپذ  کاهش  اثر  مال   ریکه  مضر    ستیز  طیمحبر    یتوسعه 

مال  بخش  توسعه  اما  حکمران  یاست،  با  و    ینهاد  یاگر 
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.  دهدینتشار کربن را کاهش مخوب همراه باشد ا  یاسیس

توسعه   یاز اثرات مثبت و منف  یشواهد  اتیدرمجموع، ادب

مال  ک  یبخش  زیستی  تیفیبر  م  محیط  نشان  .  دهد یرا 

برا  نیهم  ی خارج  میمستق  یگذارهیسرما  وندیپ   یموضوع 

ر زیستی  سکیو  به   محیط  توجه  با  است.  شده  گزارش 

  عه توس-زیستیمحیط   یها ت یفیک  نیب  ینظر  یوندهایپ 

دو    نیا  ،یخارج  میمستق  یگذارهیسرما-ی مال مطالعه 

اولاً،   کرد.  مطرح  را  مالتوسعه  استدلال  مانند    یبخش  به 

مال   یارسانه خدمات  منابع/  که  بخش  یاست  به    یهارا 

م  یواقع متصل  مم  کند یاقتصاد  تأث  کنو    ریاست 

نقش    ی نداشته باشد. بخش مال  ستیز  طیبر مح  یمیمستق

و در    کندیم  فایا  ستیز  طیو مح  ی مال  منابع  نیب  یاواسطه 

مال   صیتخصو    ییکارا درواقع،  دارد  تیاهم  یمنابع    ک ی. 

ضع راحتکنندهلی)تعد  فیواسطه  به  تأث  ی(  قرار   ریتحت 

بنابراردیگیم مال   ک ی  ن،ی.  نوع    ف،یضع  یبخش 

تقل  ی افتیدر  ی خارج  میمستق  یگذارهیسرما   .کند یم   د یرا 

مسموم باشد   یخارج  میمستق  یگذاره یرو اگر سرما  نیاز ا

مح بالعکس    ی منف  ریتأث  ستیز  طیبر  و  گذاشت  خواهد 

(Yiadom et al., 2022در مقابل، اگر توسعه بخش مال .) ی  

  کندیم  حیداشته باشد، شکست بازار را تصح  یی سطح بالا

ت مح  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  ریأثو   ست یز  طیبر 

مطالعه،    ن یدر ا  ن،ینباشد. بنابرا  میمستق  گری ممکن است د

مال   سندگانینو بخش  توسعه  پ   یاثر  بر   سک یر  وندیرا 

زیستی آزما  FDIو    محیط  م  شی مورد  دوم،  دهندیقرار   .

بر    یمیمستق  ریتأث  تواندیم  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما

 ی طور که بر رشد اقتصادداشته باشد، همان  ستیز  طیمح

ر کند  عبو  ی خاص  یلزوماً از رسانه  نکهیبدون ا  گذاردیاثر م

(Shahbaz et al., 2018; Bokpin, 2017; Zheng & 

Sheng, 2017; Omri et al., 2014مطالعه    نیرو، ا نی(. از ا

مال  ی حام بخش  توسعه  که سطح  است  اثر    تواند یم   ی آن 

  لیرا تعد   ستیز  طیبر مح  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما

مال  بخش  توص  نیا  یبرا  یکند.  اساس  بر    یهاه یمطالعه 

و    یتوسعه انسان   ،ی نهاد  تیفیانتخاب شده است. ک  اتیادب

اثر سرما  ستنده  یسه عامل اصل  یتوسعه مال  ی گذارهیکه 

نتا  یخارج  میمستق تعد  یاقتصاد  جیبر    کنند یم  لیرا 

(Agbloyor, 2019; Osei & Kim, 2020; De-Mello, 

ا1997 را    FDI  ریممکن است تأث  نیسه عامل همچن  نی(. 

مح همکنن  نییتع  ستیز  طیبر  به  که    لیدل  نید.  است 

Bokpin  (2017تعد اثر  ب  ینهاد  تیفیک  کنندهلی(    ررا 

  United Nationsکرد.    یبررس  ستیز  طیو مح  FDI  وندیپ 

و2015)  )Chaudhry   و  Ruysschaert  (2008 توسعه  )

زیستیو خطرات    یانسان بررس  محیط  عل  یرا  و    تیکرده 

دوم از  را  نامطلوب  اول  ی معکوس  م   ی به  .  د دهنیگزارش 

رفته است، نقش توسعه بخش    هیبه حاش  ات یچه در ادبآن 

ب  یمال رابطه  و   یخارج  میمستق  یگذاره یسرما  نیدر 

زیستی  سکیر ا  محیط  بر  علاوه   ی گذارهیسرما  ن، یاست. 

ک  یخارج  میمستق است  زیستی  تیفیممکن  را    محیط 

ا بر  کند.  و  Sheng  (2017و     Zhengاساس،  نیبدتر   )

Omri    همکاران  م یمستق  یگذارهیسرما  ر یتأث(  2014)و 

ک  یخارج بررس  ستیز  طیمح  تیفیبر  آن  یرا  ها  کردند. 

. ستین  دیمف  ستیز  طیمح  یبرا  FDIکه    دهند یم  زارشگ

هم م  تیولؤمس  ل،یدل  نیبه  رساندن  حداقل  که    یزانیبه 

مح  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما را   ستیز  طیآزادانه 

م س  کند یبدتر  عهده    است.    ی محل  ی مال  ستمیبر 

Acheampong  (2019)،Shahbaz     ( و  2018)و همکاران

Riti    ( معتقدند که سطح توسعه بخش  2017)و همکاران

محیط خطرات    شیافزا  یبرا  یی نوشدارو  تواندیم  ی مال

 ده یرس  جهینت  نیمطالعات به ا  نیا  ی هاافتهی باشد.    زیستی

مال  بخش  توسعه  سطح  که  فعال  یاست  جهت    یهاتیبر 

  ریکربن تأث  دیاکس  یبر حجم انتشار د  و متعاقباً  یاقتصاد

  نی( رابطه متقابل ب2018)و همکاران    Shahbaz.  گذاردیم

FSDها را بر انتشار و اثر آن   یانرژ   یو نوآور  ی، توسعه مال

آزما  دیاکس  ید پژوهش  کردند. مطالعه آن  شیکربن  با  ها 

ا  یحاضر مشترکات با  از چند    نیدارد.  حال، مطالعه حاضر 

ا متفاوت  همکاران     Shahbazست.جهت  تنها  2018)و   )

.  کندیم   یبررس  ستیز  طیرا بر مح  FDو    FDI  ی فرد  ریتأث

مط م  العهاما  نشان  تأث  دهد یحاضر    یگذارهیسرما  ریکه 

مح  یخارج  میمستق آن  ستیز  طیبر  است  طور  ممکن 

همکاران     Shahbazکه پ 2018)و  اند،  کرده  شنهادی( 

  طیها بر محکانال  یخبر  قیاز طر  نینباشد و بنابرا  میمستق

ادعا موافق است و    ن ی( با ا2017)  Bokpin.  گذاردیم   ریتأث

  میمستق  یگذارهیآن سرما  قیرا که از طر  ی نهاد  ی هاکانال

ا  یبررس  گذارد، یم  ریتأث  طیبر مح  یخارج   نیکرده است. 

که    ی نشان داده است که کانال  ی قبل  ی هامطالعه در بخش

بررس کانال    یهنوز  است  بنابرا  FDنشده    بر  ن،یاست. 

همکاران     Shahbazخلاف با  2018)و  حاضر  مطالعه   )
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سطح    FDIکردن    یشرط تأثFDدر    یگذارهیاسرم  ری، 

ر  یخارج  میمستق زیستی  سکیبر  آزما  محیط    شیرا 

( نمونه  2018)و همکاران   Shahbaz ن،ی. علاوه بر اکند یم

  ،را مورد مطالعه قرار دادندفرانسه  از    یزمان  یسر  کیداده  

مطالعه   کشورهاحاضر  اما  استفاده   یاز  توسعه  حال  در 

بدکند یم و   یهی.  که  محیط  و    یاقتصاد  یهایژگیاست 

نم  زیستی نتا  ونهدو  به  است  ممکن  و  است    جیمتفاوت 

 منجر شود.   یمتفاوت
 

 

 هامواد و روش
بکارگ با    افتهی میتعم  یروش گشتاورها  یریپژوهش حاضر 

  میمستق  یگذارهیرماس  نیرا در رابطه ب  ینقش توسعه مال 

ر  یخارج زیستی   سکیو  مطالعه  کندیم  یبررس  محیط   .

کشورها  35حاضر   سال   یاقتصاد  از  را  توسعه  حال  در 

م   2021-1990 دادهدهدیپوشش  از    نیا  ی ها.  مطالعه 

  ی( جمع آورWDI)  ی و بانک جهان  لپو  یالمللنیصندوق ب

تمام  است.  در  داده  یشده  و  بوده  سالانه  صورت  به  ها 

ا  یتجرب  یهامدل  یا اجر افزار  نرم  استفاده    12-وزیویاز 

 شده است.  
 

                (1) 

     (2) 

 

ENVTR  زیستی  سکیر  انگریب به    محیط  توجه  با  است. 

حاضر    اتی در ادب  ،محیط زیستی  سکیمختلف از ر  فیتعار

بهتر  ینظر  اتفاق   چیه مورد  بتواند  یشاخص  نیدر    که 

ربه را منعکس    ک ی  محیط زیستی  سکیطور کامل  کشور 

ا از  ندارد.  وجود  شاخص    یرو  نیکند  از  حاضر  مطالعه 

زیستی  سکیر کربن دیاکسید  انتشاراز    یناش  محیط 

  Yiadom( مطابق با مطالعه  یناخالص داخل  دی)درصد تول

دهنده  نشان  FDIاستفاده کرده است.    (2022)و همکاران  

سرما  انیجر )درصد   یخارج  میمستق  یارگذهیخالص 

است   ی ، توسعه بخش مالFD( است.  یناخالص داخل  دیتول

ترک نقد   یبیکه  و  )اندازه  عمق    یسدستر  ،بازارها(  ینگیاز 

برا  یی)توانا مال   یدسترس  یافراد  خدمات  کارایبه  و    یی( 

کم و با    نهیبا هز  یارائه خدمات مال   یموسسات برا  یی)توانا

ف  داری پا  یدرآمدها در هیسرما  یبازارها  ت یعالو سطح  را   )

گفته  ردیگیبرم به  همکاران     Sahayو    ک ی(،  2015)و 

مجذور   2DF  ریاست. متغ  یتوسعه مال  یشاخص مناسب برا

مال   ریغمت ر  یتوسعه بخش  واکنش  محیط    سکیاست که 

شدن    زیستی برابر  دو  بخش    شیافزا  ا یبه  توسعه  سطح 

آزما  ی مال تعا   FD × FDI  .کندیم  شیرا  باصطلاح    نیمل 

  ل یاست. اصطلاح تعامل اثر تعد  FDIو    ی توسعه بخش مال

ب  FDکننده   رابطه  بر     FDIو    محیط زیستی  سکیر  نیرا 

ب  URBANو    GDP.  کندیم  شیآزما   دیتول  انگریکه 

داخل شهرنش  یناخالص  و  در   ینی سرانه  اغلب  و  هستند 

متغ  اتیادب عنوان  م  یرهایبه  استفاده    شوندیکنترل 

(Acheampong, 2019; Shahbaz et al., 2016تفس  ر ی (. 

  یذات   ریمقاد  رایمبهم باشد ز  تواندیتعامل م   ریمتغ  بیضر

 شناخته شده است.   یبه سخت ریدو متغ یواقع

وابسته  ری(، متغ2و  1جا که در مدل پژوهش )معادله آن  از

 ی با وقفه در سمت راست معادله ظاهر شده است، با الگو

پو  ی هاداده هس  ا یپانل  امیتمواجه  از    گرید  یرو  نی. 

ن  OLS  یبرآوردگرها  (,Arellano & Bondستیسازگار 

با   1991) روش  د یو  مرحله  یهااز  دو  مربعات   ی احداقل 

(SLS(  )Anderson & Hsiao, 1981  )یگشتاورها  ای  

( استفاده  1991) Bond و   Arellano( GMM) افتهیمیتعم

روش   به  زین  2SLSکرد.  است  در    لیدلممکن  مشکل 

دست دهد  به    بیضرا  یبزرگ برا  انسیاب ابزارها، وارانتخ

آمار لحاظ  از  برآوردها  )  داریمعن  یو   Tayebi etنباشند 

al., 2011ا از  از   نیا  رفع  یبرا  یرو  نی(.  برگرفته  مشکل 

قبل ر  ی مطالعات  مورد  و    زیستیمحیط  سکی در 

مطالعه حاضر با استفاده از    ی خارج  میمستق  یگذارهیسرما

 شنهاد یپ   یستمی س  یامرحله  دو  افتهیمیتعم  یگشتاورها

توسط   و    Blundelو  Bover(1995  ) و    Arellanoشده 

Bond  (1998  )گربرآود  نیقرارگرفته است. ا  یمورد بررس  

داده   یبرا پو  یهامجموعه  زمان  ایپانل  دوره  و    یبا  کم 

ب توسط   شتریمقاطع  شده  ارائه  روش  در  است.  مناسب 

Arellano    و Bond(1991وقفه از  به   ریمتغ  (  وابسته 

م استفاده  ابزار  اما  یلیفرانسید  GMM)   شودیعنوان   ،)

Blundel    وBond  (1998ب )رهاید که وقفه متغانکرده  ان ی  
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ابزار سطح،  رگرس  یبرا  ی فیضع  یهادر  در    یونیمعادله 

برا هستند.  ا  یتفاضل    Bondو    Blundelمشکل،    نیحل 

تخم1998) را   یستمیس  افتهیمیتعم  یگشتاورها  زنن ی( 

در سطح    ونیرگرس  ون،یرگرس  کیاند که در  داده  شنهادیپ 

 . کندیم ب یها ترکدر تفاضل ونیرا با رگرس

 

 نتایج
بین  رابطه  در  را  مالی  توسعه  نقش  حاضر  مطالعه 

ریسک  سرمایه و  خارجی  مستقیم  زیستی گذاری   محیط 

می روش بررسی  بکارگیری  با  پژوهش  این  کند. 

تعمیم مجموع گشتاورهای  یک  برای یافته  را  پانل  داده  ه 

مورد مطالعه قرار   1990-2021اقتصاد از سال    35پوشش  

و  داده  داد. جهانی  بانک  داده  پایگاه  از  نظر  مورد  های 

 اند. المللی پول استخراج شدهصندوق بین

متغیرها برای :  مانایی  است  لازم  مدل  برآورد  از  قبل 

بررسی   مورد  متغیرها  مانایی  کاذب،  رگرسیون  از  پرهیز 

 ار گیرد. قر

 

  Panel Unit Root Test (ADF test)نتایج مانایی متغیرها -1 جدول

 Result نتیجه Prob  سطح احتمال statisticآماره آزمون  Variable متغیر

 ENVTR محیط زیستیریسک 
73/90 

(82/361 ) 

06/0 

(00/0 ) 

 نامانا 

 )مانا( 

 مانا  FDI 47/144 00/0 خارجی مستقیم گذاریسرمایه 

 مانا  FD 67/93 03/0  مالی بخش هتوسع

 مانا  GDP 95/323 00/0 تولید ناخالص داخلی سرانه

 مانا  URBAN 61/144 00/0  شهرنشینی
 های پژوهشمنبع: یافته

 *اعداد داخل پرانتز بیانگر آماره آزمون و سطح احتمال متغیر در تفاضل مرتبه اول است.

 

بررسی هم:  انباشتگیآزمون هم متغیرها  انببرای  اشتگی 

 از آزمون کائو استفاده شده است. 
 

 Kao Residualانباشتگی کائونتایج آزمون هم -2جدول  

Cointegration Test  
t-statistic Prob 

63/2- 00/0 

 های پژوهشمنبع: یافته 

وجود رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرها    2نتایج جدول  

می تایید  ع را  بر  مبتنی  صفر  فرضیه  و  وجود  کند  دم 

شود لذا بین  درصد رد می  5انباشتگی در سطح معنای  هم

ادامه  در  که  دارد  وجود  بلندمدت  رابطه  مدل  متغیرهای 

 شود.این رابطه بلندمدت برآورد می

در ادامه نتایج حاصل از برآورد مدل  :  نتایج برآورد مدل

 ارائه خواهد شد: 
 

  Gmm Equation (1)نتایج برآورد معادله اول -3جدول 

 Probسطح احتمال   Coefficientضرایب   Variableمتغیر  

 ENVTR(-1) 9401/0 00/0  محیط زیستیوقفه اول ریسک  

 FDI 00007/0 605/0 خارجی مستقیم گذاریسرمایه

 FD 6355/0- 00/0 مالی بخش توسعه

 2FDمجذور توسعه بخش مالی
 5564/0 00/0 

 GDP 0051/0- 00/0تولید ناخالص داخلی سرانه

 * URBAN 0034/0- 089/0 شهرنشینی

  :J-Statistic         803/29                                                                                              Prob(J-Statistic)  :42/0 

AR (1):664/1-                  سطح احتمال Prob :09/0 *                AR (2) :76/0                   سطح احتمال  Prob: 44/0 

 های پژوهشمنبع: یافته

 در سطح ده درصد معنادار است.  * :
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  Gmm Equation (2)نتایج برآورد معادله دوم -4جدول 

 Probسطح احتمال   Coefficientضرایب   Variableمتغیر  

 ENVTR(-1) 9516/0 00/0 محیط زیستیوقفه اول ریسک  

 FDI 0006/0- 038/0   خارجی مستقیم یگذار سرمایه

 FD   2554/0- 00/0   مالی بخش توسعه

FD × FDI 0017/0 116/0 

 GDP 0052/0- 00/0  تولید ناخالص داخلی سرانه

 031/0 -0041/0 شهرنشینی

J-Statistic:417/31                                                                                                 :Prob(J-statistic) 395/0 

AR(1):  992/1-                 سطح احتمال Prob  :046/0              AR(2)   :449/0                سطح احتمال Prob  :652/0 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

ریسک   اول  زیستیوقفه  از   محیط  ارائه شده  مدل  دو  در 

معنادار است. ضر آماری  مثبت نشان مینظر  دهد که  ایب 

زیستیریسک   تشدید    محیط  را  فعلی  سطوح  قبلی، 

حمایت  می ادبیات  در  موجود  استدلال  از  امر  این  کند. 

انتشار  می فعلی  سطح  که  انتشارات    2COکند  شدت  به 

( دارد  بستگی   ,Acheampong, 2019; Tamazianقبلی 

2009( مدل  نتایج  می1(.  نشان  سرمایه(  که  گذاری دهد 

ریسک  مس بر  خارجی  زیستیتقیم  معناداری    محیط  اثر 

( مدل  نتایج  طرفی  از  می2ندارد.  بیان  که (   کند 

ریسک  سرمایه بر  خارجی  مستقیم  زیستی گذاری   محیط 

 مستقیم  گذاریسرمایه  بیشتر اثری منفی و معنادار دارد.  

 محیط زیستی مقررات  با یافتهتوسعه  کشورهای از خارجی

 هایفناوری توانندمی هاآن  رو، این  از آید،می  گیرانهسخت 

زیستی کنند.    میزبان کشور  به را  برتر  محیط   درمنتقل 

 در  محیط زیستی پایداری ارتقای برای  را  اهر  FDI  نهایت،

همچنین توسعه بخش مالی،  کند.  هموار می میزبان کشور

زیستیریسک   میرا    محیط  کاهش  مدل  دو  هر  دهد  در 

تجهی بدلیل  مالی  توسعه  امکان  زیرا  و  مالی  منابع  ز 

های کاراتر، به ارائه اطلاعات بیشتر  دسترسی به تکنولوژی 

ب  زیست  محیط  اهمیت  مورد  در  هدر  کشورهای  در  ویژه 

می کمک  توسعه  مجذور  کند.  حال  اثر    FDعبارت  نیز 

ریسک   بر  معناداری  و  زیستیمثبت  بنابراین   دارد  محیط 

ریسک   و  مالی  بخش  توسعه  زیستیبین  ه  رابط   محیط 

مجذور   مثبت  ضریب  وجود  درواقع  دارد.  وجود  غیرخطی 

FD  می فعلی  نشان  سطح  شدن  دوبرابر  که  به   FDدهد 

رابطه  منجر می  محیط زیستیافزایش ریسک   شود و یک 

U    بین ریسک    FDشکل  زیستیو  دارد.  محیط   وجود 

  کیفیتافزایش   تواندمی مالی، بخش توسعه پایین سطوح

باشدرا به همراه داشت زیست محیط   نتایج حال، این با ،ه 

  . باشد متفاوت یافتهتوسعه  مالی بخش یک در است ممکن

ها برای مطالعه حاضر منحصر به فرد است، زیرا این یافته

جداگانه   تاثیر  موجود  محیط   FDیا    FDIادبیات  بر  را 

تعامل   عبارت  اثر   FD × FDIزیست در نظر گرفته است. 

ریسک   بر  زیستیمعناداری  نشان  رد.  ندا  محیط  نتایج 

را کاهش    محیط زیستیدهد که رشد اقتصادی ریسک  می

بیشتری می توانایی  افراد  واقعی،  درآمد  افزایش  با  دهد. 

و   زیست  محیط  از  حفاظت  برای  منابع  اختصاص  برای 

ریسک   زیستیکاهش  رشد   محیط  همچنین،  دارند. 

می یافته  بهبود  فناوری  از  ناشی  بازدهی  اقتصادی  تواند 

ب ریسک  بالاتر  زیستیا  کند.    محیط  فراهم  را  کمتر 

ریسک   نیز  زیستیشهرنشینی  می  محیط  کاهش  دهد.  را 

ب افزایش  ه شهرنشینی  زندگی،  بالاتر  استانداردهای  دلیل 

مقیاس،  به  و صرفه  مثبت  اثرات خارجی  عمومی،  سلامت 

مراه دارد از این روی برای محیط هوری بالاتری را به بهره

 زیست مفید است. 

 

 بحث 
بین   رابطه  در  را  مالی  بخش  توسعه  نقش  حاضر  مطالعه 

ریسک  سرمایه و  خارجی  مستقیم  زیستی گذاری   محیط 

می مجموعه بررسی  مطالعه  این  دادهکند.  از  پانل  ای  های 

دهد.  پوشش می  2021-1990های  کشور را طی سال  35

یافته نتایج نشان داد که  بر اساس روش گشتاورهای تعمیم

شهرنشینی   اقتصادی،  رشد  خارجی،  قیممست  گذاریسرمایه

ریسک   بر  مالی  توسعه  زیستیو  و    محیط  منفی  اثری 

معنادار دارد. از سوی دیگر، مجذور توسعه مالی اثر مثبت  
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  Uو یک رابطه  داشته    محیط زیستیو معناداری بر ریسک  

بین   ریسک    FDشکل  زیستیو  دارد.    محیط  وجود 

اری بر ریسک  اثر معناد  FD × FDIهمچنین عبارت تعامل  

زیستی  خارجی مستقیم گذاریسرمایه  ندارد.   محیط 

زیستی کیفیت  به طریق  از را میزبان کشور  محیط 

 هوا و آب برابر در مقاوم پیشرفته و  هایفناوری کارگیری

یافته .  بخشدمی بهبود توسعه  خوبی  به  مالی  بخش  یک 

 ،. در همین راستادهد را کاهش می  محیط زیستیریسک  

در    مالی بخش توسعه  که کندمی بیان  مطالعه این

توسعه   حال  در  همراه  )کشورهای  پایین  سطوح  با  که 

همراه  زیست  محیط کیفیت افزایش تواندمی  (است به  را 

 بخش  یک در است ممکن نتایج حال، این با داشته باشد.

 مستقیم  گذاریسرمایه  .باشد متفاوت یافتهتوسعه  مالی

 بیشترهد.  دمی زایشاف را  محیط زیستی کیفیت خارجی

 با یافتهتوسعه  کشورهای از خارجی مستقیم گذاریسرمایه

زیستی  مقررات   رو،  این از آید،می گیرانه سخت  محیط 

  کشور  به را  برتر محیط زیستی هایفناوری توانندمی هاآن 

کنند.    میزبان  مستقیم  گذاریسرمایه  نهایت،  درمنتقل 

 کشور  در محیط زیستی پایداری ارتقای برای را راه خارجی

می میزبان و    کند. هموار  اقتصادی  رشد  طرفی  از 

نیز ریسک   دهند.  را کاهش می  محیط زیستیشهرنشینی 

درواقع با افزایش درآمد واقعی، افراد توانایی بیشتری برای 

کاهش   و  زیست  محیط  از  حفاظت  برای  منابع  اختصاص 

زیستیریسک   اقتصادی    محیط  رشد  همچنین،  دارند. 

میناشی   یافته  بهبود  فناوری  با  از  بالاتر  بازدهی  تواند 

کمتر را فراهم کند. شهرنشینی نیز    محیط زیستیریسک  

سلامت  هب افزایش  زندگی،  بالاتر  استانداردهای  دلیل 

وری  عمومی، اثرات خارجی مثبت و صرفه به مقیاس، بهره

ب را  زیست هبالاتری  محیط  برای  روی  این  از  دارد  همراه 

این مطالعه برای دولت، تجارت و  ز این روی  مفید است. ا

آن  از  است.  ضروری  دانشگاهی  توسعه محیط  که  جایی 

بخش مالی از عمق، دسترسی و کارایی مالی تشکیل شده  

می پیشنهاد  بنابراین،  آگاهانه  است  تلاشی  دولت  که  شود 

  FDIها در جهت افزایش اثر  برای توسعه بیشتر این مولفه 

د انجام  زیست  محیط  می بر  را  امر  این  که  با هد  توان 

زیرساختسرمایه در  و  گذاری  فناوری  مانند  مالی  های 

محیط  ریسک    FDIمقررات انجام داد. نتایج نشان داد که  

می  زیستی کاهش  میرا  آتی  مطالعات  اثر  دهد.  توانند 

 محیط زیستی گذاری مستقیم خارجی را بر ریسک  سرمایه

ب خش مالی مورد  با در نظر گرفتن سطوح مختلف توسعه 

 بررسی قرار دهند.  
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Abstract 
Introduction: In recent years, environmental problems have attracted the 

attention of many policymakers. In many developing countries, foreign direct 

investment and environmental risk play a vital role for economic growth and 

development. Therefore, it is necessary to examine the relationship between 

foreign direct investment and environmental risk. In this regard, the present 

study examines the role of financial development in the relationship between 

foreign direct investment and environmental risk.  

Materials and Methods: In the present study, the stationary of the variables 

was first evaluated by using the ADF test and then by applying Kao 

cointegration, the long-run relationship between the variables of the model 

has been examined. Finally, the effect of financial development, foreign 

direct investment, GDP per capita and urbanization on environmental risk for 

35 countries during the period of 1990-2021 was investigated using 

generalized panel moments. For the analysis and estimation of the model, 

Eviews_12 software has been used.  

Results: According to the ADF unit root test, some variables are stationary at 

the level and some are stationary at the first order difference, to avoid false 

regression in estimations, co-accumulation between variables was 

investigated. The results of the Kao cointegration test confirmed the long-

term relationship between the variables. Also, the results of generalized 

method of moments model show that foreign direct investment has a negative 

and significant effect on environmental risk. Most foreign direct investment 

comes from developed countries with strict environmental regulations; hence, 

they can transfer superior environmental technologies to the host country. 

Finally, foreign direct investment paves the way for promoting environmental 

sustainability in the host country. Also, the development of the financial 

sector reduces the environmental risk in both models because financial 
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development helps to provide more information about the importance of the 

environment, especially in developing countries, due to the provision of 

financial resources and the possibility of accessing more efficient 

technologies and in model 2, there is a non-linear U-shaped relationship 

between financial sector development and environmental risk. The FD × FDI 

interaction term also has no significant effect on environmental risk. The 

results also show that economic growth and urbanization reduce 

environmental risk. 

Discussion: This study states that the development of the financial sector in 

developing countries can increase the quality of the environment. However, 

the results may be different in a developed financial sector. Most foreign 

direct investment comes from developed countries with strict environmental 

regulations; hence, they can transfer superior environmental technologies to 

the host country. Finally, foreign direct investment paves the way for 

promoting environmental sustainability in the host country. On the other 

hand, with the increase in real income, people have more ability to allocate 

resources to protect the environment and reduce environmental risk. Also, 

economic growth resulting from improved technology can provide higher 

returns with lower environmental risk. Urbanization is also beneficial for the 

environment due to higher living standards, increased public health, positive 

external effects and economy of scale. 

 
 

 

 

 
 

 

 

 
 

 
 

 

 
 
 
 

 


